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En milliers d'euros 
 
 
 

ACTIF  
 

  

31.12.20 31.12.21

Actif immobilisé

Immobilisations financières 

- Participations (note 3.1) 931 278 933 778

931 278 933 778

Actif circulant

Créances clients et comptes rattachés 599 750

Créances diverses 6 11

Valeurs mobilières de placement et disponibilités

605 761

Ecart de conversion actif

Total 931 883 934 539

BILAN DE FIVES ALEXANDRE III  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2021 
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En milliers d'euros 
 
 

PASSIF 
 

  

31.12.20 31.12.21

Capitaux propres (note 3.2)

Capital social 9 240 9 240

Prime d’émission 910 512 910 512

Réserve légale

Report à nouveau (1 792) (2 582)

Résultat de l’exercice (790) (1 007)

Provisions réglementées 1 907 2 644

919 077 918 807

Provisions pour risques et charges 1 1

Dettes 

Dettes financières (note 3.3) 12 005 14 598

Dettes d'exploitation 38 54

Dettes fiscales et sociales 551 561

Dettes diverses (notes 3.4) 211 518

12 805 15 731

Ecart de conversion passif

Total 931 883 934 539

BILAN DE FIVES ALEXANDRE III  

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2021 
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En milliers d'euros 
 
 

 
 

  

31.12.20 31.12.21

Produits et charges liés aux participations 

Dividendes des titres de participation

Produits de créances rattachées à des participations

Résultat lié aux participations

Autres produits et charges financiers 

Produits financiers

Charges financières (7) (96)

Autre résultat financier (7) (96)

Produits et charges d'exploitation (note 4.1)

Produits d'exploitation 1 294 1 272

Charges d'exploitation (1 340) (1 446)

Résultat d’exploitation (46) (174)

Résultat courant avant impôt (53) (270)

Résultat exceptionnel (note 4.2) (737) (737)

Résultat avant impôt (790) (1 007)

Impôt sur les bénéfices (note 4.3)

Résultat net (790) (1 007)

COMPTE DE RESULTAT DE FIVES ALEXANDRE III 

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2021 
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Les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2021 ont été arrêtés par le Président le 25 mars 2022. 
 
L’exercice 2021 à une durée de 12 mois. 
 
Les montants figurant dans l’annexe aux comptes annuels sont exprimés en milliers d’euros. 
 
 
 

1. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE  
 
 
Le 24 novembre 2021, Fives Alexandre III a souscrit à l’augmentation de capital de 2 500 000 € de Novafives, sa filiale à 100% (Cf 
§ 3.1 Participations). Cette opération a été intégralement financée par la souscription d’un emprunt du même montant auprès de 
Fives Orsay, actionnaire unique de la Société (Cf § 3.4 Dettes financières).  
 
 
 

2. PRINCIPES COMPTABLES 
 
 
Les comptes annuels ont été établis conformément aux règles et principes comptables généralement admis en France selon les 
dispositions du Plan Comptable Général, correspondant au règlement de l’Autorité des Normes Comptables n°2014-03, mis à jour de 
l’ensemble des règlements l’ayant modifié par la suite. 
La structure du compte de résultat est adaptée à l’activité de holding de la société. 
 
Un changement de règlementation est intervenu en 2021 concernant l’évaluation des indemnités de départ en retraite, dont 
l’information est donnée en annexe, à la suite d’une décision de l’IFRS IC intervenue en mai 2021. Les modalités et impacts sont 
présentés dans les notes 2.3 et 5.1. 
 
 
2.1. Immobilisations financières 
 
La valeur brute des titres de participation correspond à leur prix d'achat ou leur valeur d’apport, augmenté des frais et coûts externes 
liés à l’acquisition, notamment les droits de mutation, les honoraires ou les commissions et les frais d’acte. Des amortissements 
dérogatoires sont comptabilisés à compter de la date d’acquisition des titres en résultat exceptionnel pour permettre la déductibilité 
fiscale de ces frais conformément à la législation fiscale en vigueur. 
 
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constituée à hauteur de la différence. La valeur 
d'inventaire s’apprécie au regard de la situation nette de la société détenue ou sur la base d’une valeur d’entreprise calculée en 
fonction de cash flows prévisionnels actualisés et de la trésorerie nette positive ou négative du sous-groupe de la filiale. 
 
 
2.2. Créances 
 
Les créances sont comptabilisées à leur valeur nominale.  
Les créances dont le recouvrement est douteux ou litigieux font l’objet d’une provision pour dépréciation calculée au cas par cas. 
 
 
2.3. Indemnités de départ en retraite 
 
Les indemnités de départ en retraite accordées au personnel de la société ne sont pas provisionnées mais comptabilisées en charges 
lors de l’exercice au cours duquel elles sont versées.  
L’évaluation des engagements d’indemnités de départ à la retraite est réalisée par référence à la norme IAS 19 révisée en tenant 
compte notamment de l’ancienneté, de l’espérance de vie, du taux de rotation du personnel et du taux d’augmentation des salaires. 
Le montant de cet engagement figure en annexe. 
 
La société s’est conformée à la décision de l’IFRS IC intervenue en mai 2021, qui conduit à étaler l’engagement uniquement à compter 
de la date à laquelle chaque année de services compte pour l’acquisition des droits à prestation (période précédant l’âge de départ en 
retraite permettant d’atteindre le plafond) plutôt que linéairement sur la période d’emploi du salarié. 
Ce changement de réglementation s’applique à la date d’ouverture de l’exercice 2021. Les impacts sont présentés en note 5.1. 
 
Les principales hypothèses actuarielles retenues à la clôture de l’exercice sont les suivantes : 

− âge de départ en retraite : 67 ans pour les cadres et 65 ans pour les non-cadres ; 

− taux d’actualisation : 1,1%, contre 0.6% à la clôture de l’exercice précédent. 
  



 
COMPTES ANNUELS DE FIVES ALEXANDRE III – EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021 
 

 

6 

 
3. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU BILAN (en milliers d’euros) 
 
 
3.1. Participations 

 
Le 24 novembre 2021, la Société a souscrit à l’augmentation de capital de 2 500 000 € de sa filiale Novafives. Cette opération a 
été réalisée par l’émission de 25 000 000 d’actions ordinaires de 0,10 € chacune et intégralement libérée en numéraire. 
 
Au 31 décembre 2021, Fives Alexandre III détient 884 823 738 actions Novafives, représentant 100 % de son capital social.  
 

 

 
 
Le test de perte de valeur des titres de participation a été réactualisé et conclut à l’absence de dépréciation. 
 
 
 
Tableau des renseignements concernant les filiales et les participations (en milliers d’euros) 
 

 
 
 
3.2. Capitaux propres 
 
Capital social  
 
Au 31 décembre 2021, le capital social de Fives Alexandre III est fixé à 9 239 729.76 euros composé de 923 972 976 actions de 
0,01 € de nominal, qui ont été entièrement libérées par paiement en numéraire ou par apport en nature. 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

31.12.2020 Augmentations Diminutions 31.12.2021

Novafives 931 278 2 500 933 778

Valeurs brutes 931 278 2 500 933 778

Dotations Reprises

-

Dépréciations -

Valeurs nettes 931 278 933 778

SOCIÉTÉS
Capital 

social

Capitaux 

propres 

hors 

capital et 

résultat

Quote-

part de 

capital 

détenue 

(%)

Prêts et 

avances 

consentis

Montant 

des 

cautions 

et avals 

fournis

Chiffre 

d’affaires 

de 

l’exercice 

2021

Bénéfice ou 

perte de 

l’exercice 

2021

Distributions 

encaissées 

par Fives 

Alexandre III

31.12.21 31.12.21 Brut Net

I- Renseignements détaillés concernant les participations dont la valeur d’inventaire excède 1 % du capital de Novafives

A. Filiales (50 % au moins du capital détenu par Fives Alexandre III)

a) Filiales françaises

Novafives

3, rue Drouot (25 581)

75009 Paris

b) Filiales étrangères

 Néant 

B. Participations (10 % à 50 % du capital détenu par Fives Alexandre III)

Néant

Total des titres de participations                                                                    933 778 933 778

Valeurs d’inventaire des 

titres détenus

852088 482 272 000 100,00 933 778 -933 778 0
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Tableau de variation des capitaux propres 
 

 
 
Au 31 décembre 2021, la société Fives Orsay détient 98,72% du capital de Fives Alexandre III. 
 
 
Provisions réglementées 
 
Les provisions réglementées correspondent aux amortissements dérogatoires comptabilisés sur les frais d’acquisition des titres de 
participation.  
 
 
3.3. Dettes financières 
 

 
 
Signé le 24 juin 2020, l’avenant au contrat d’emprunt de 12 000 K€ prévoit le report du remboursement du capital et des intérêts 
du 30 juin 2021 au 30 juin 2022.  
L’emprunt de 2 500 K€ souscrit auprès de Fives Orsay en novembre 2021 porte intérêt au taux fixe annuel de 0,75%. Le capital et 
les intérêts sont remboursables à la date d’échéance du 30 juin 2022. 
 
 
3.4. Dettes diverses 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Augmentations Résultat de 

l’exercice 

Variations des 

provisions 

réglementées 

Capital 9 240 9 240 9 240

Prime d’émission 910 512 910 512 910 512

Réserves :

- réserve légale

- autres réserves

- report à nouveau (1 792) (790) (2 582) (2 582)

Résultat de l'exercice (790) 790 (1 007) (1 007)

Provisions réglementées 1 906 1 906 737 2 644

Total 919 077 - 919 077 - (1 007) 737 918 807

Capitaux 

propres au 

31.12.21

Capitaux 

propres après 

affectation du 

résultat et 

distribution

Capitaux propres au 

31.12.2020

Affectation du 

résultat 

Variations en cours d’exercice 2021

31.12.20 Augmentations Diminutions 31.12.21 à moins d’un an
> à un an et < 

à 5 ans

5 ans et 

plus

12 000 2 500 14 500 14 500

Intérêts courus sur emprunt Fives Orsay 5 93 98 98

Total 12 005 2 593 14 598 14 598

Emprunt Fives Orsay

31.12.20 31.12.21

dont < à un an dont > à un 

an et < à 5 

ans

Compte courant de trésorerie centralisée 200 517 517

Autres dettes diverses 11 1 1

Dettes diverses 211 518 518
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4. NOTES RELATIVES AUX POSTES DU COMPTE DE RESULTAT (en milliers d’euros) 
 
 
4.1. Produits et charges d'exploitation 
 

 
 
 
4.2. Résultat exceptionnel 
 

 
 
4.3. Impôt sur les bénéfices 
 
Depuis le 1er février 2018, Fives Alexandre III est membre du groupe d’intégration fiscale dont Fives Orsay est la tête. 
Au 1er janvier 2019, le groupe fiscal constitué pas ces deux sociétés a été élargi à Novafives et ses filiales. L’impôt sur les sociétés 
de l’exercice est identique à l’impôt qui aurait été supporté en l’absence d’intégration fiscale.  
 
4.4. Impôts latents relatifs à Fives Alexandre III 
 

 
 
La perte fiscale reportable propre de la société Fives Alexandre III de l’exercice 2021 s’élève 3 578 K€. Il n’est pas probable que la 
Société génère un résultat fiscal propre qui permettra l’imputation de ce déficit au cours des exercices ultérieurs. 

 
 

31.12.20 31.12.21

Prestations de services 1 294 1 272

Autres produits 

Total des produits d'exploitation 1 294 1 272

Autres services extérieurs (118) (147)

Impôts et taxes (30) (28)

Charges de personnel (1 188) (1 268)

Autres charges d'exploitation (4) (3)

Total des charges d'exploitation (1 340) (1 446)

Résultat d’exploitation (46) (174)

Dotation aux amortissements dérogatoires sur frais d’acquisition de titres de 

participation
(737) (737)

Résultat exceptionnel (737) (737)

31.12.20 31.12.21

Tableau de variation des bases d’impôts différés ou latents 

Nature

(En base) Actif Passif Actif Passif Actif Passif

I Décalages certains ou éventuels

1. Provision réglementée 1 907 737 2 644

  1.1 Amortissement dérogatoires sur frais 

d’acquisition de titres

2. Charges non déductibles temporairement

  2.1. A déduire l’année suivante

   Organic

   Provision pour perte de change

  2.2. A déduire ultérieurement (*) 165 13 75 103

3. Charges déduites (ou produits imposés) 

fiscalement et non encore comptabilisées

  3.1 Ecart de conversion

Total 165 1 907 13 812 103 2 644

II Eléments à imputer 

1.  Déficits propres reportables fiscalement 2 577 1 001 3 578

2.  Déficits du groupe intégré reportables 

fiscalement

31.12.2020 Variation de l'exercice 31.12.2021

(*) Dont notamment les provisions pour pension de retraites
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5. AUTRES INFORMATIONS (en milliers d’euros) 
 
 
5.1. Engagements hors bilan  
 
Indemnités pour départ en retraite 
 
Elles sont évaluées à 103 K€ au 31/12/2021, contre 146 K€ au 1er janvier 2021 (après changement des modalités d’évaluation) et 
165 K€ au 31/12/2020. 
 
 
5.2. Effectif à fin de période 
 

 
 
 
5.3. Consolidation 
 
La Société appartient au périmètre de consolidation de la société Fives Orsay, 3 rue Drouot 75009 Paris. 
 
 
5.4 Rémunérations allouées aux organes de direction  
 
La Société ne verse aucune rémunération aux organes de direction. 

 
 
 
 

6. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 
 
 
Il n’a pas été identifié d’événement postérieur à la clôture susceptible d’avoir un impact sur les comptes de l’exercice. 
 
 
 

En nombre 31.12.20 31.12.21

Cadres 5 5

Autres

Total 5 5




















